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December 19, 2019 

Laura Wright, Chairman, UNT System Board of Regents 
Milton B. Lee, Vice Chairman, UNT System Board of Regents 
Mary Denny, Chairman, Audit Committee 
Board of Regent Members 
University of North Texas System 
1901 Main Street 
Dallas, Texas 75201 

Dear Chairman Ryan, Vice Chairman Wright, Chairman Denny and Board of Regents, 
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Board of Regents 
University of North Texas System 

Report on the financial statements 

We have audited the accompanying financial statements of the business-type 
activities and discretely presented component units of the University of North Texas 
System (the “System”) as of and for the year ended August 31, 2019, and the related 
notes to the financial statements, which collectively comprise the System’s basic 
financial statements as listed in the table of contents. 

Management’s responsibility for the financial statements  
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial 
statements in accordance with accounting principles generally accepted in the United 
States of America; this includes the design, implementation, and maintenance of 
internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial 
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 

Auditor’s responsibility   
Our responsibility is to express opinions on these financial statements based on our 
audit. We did not audit the financial statements of the University of North Texas 
Foundation, Inc. or the University of North Texas Health Science Center Foundation, 
Inc. (collectively the “Foundations”), which collectively represents 100% of the assets, 
net assets, and revenues of the discretely presented component units of the System. 
Those statements were audited by other auditors whose reports have been furnished 
to us, and our opinion, insofar as it relates to the amounts included for the 
Foundations, is based solely on the report of other auditors.  





 

 

 

 

on the effectiveness of the System’s internal control over financial reporting or on 
compliance. That report is an integral part of an audit performed in accordance with 
Government Auditing Standards in considering the System
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Introduction��
��
The��University��of��North��Texas��System��(the��“System”)��was��established��by��the��76th��Legislature��with��legislative��funding��
provided��for��the��fiscal��year��beginning��September��1,��1999.��The��System��is��an��agency��of��the��State��of��Texas��and��is��
currently��comprised��of��the��University��of��North��Texas��System��Administration��(“System��Administration”),��established��
1999,��and��three��academic��institutions��funded��by��the��Legislature:��the��University��of��North��Texas��(“UNT”),��established��
1890;��the��University��of��North��Texas��Health��Science��Center��at��Fort��Worth��(“HSC”),��established��1970;��and��the��
University��of��North��Texas��at��Dallas��(“UNTD”),��established��2010.����
��
The��System��serves��the��North��Texas��area,��boosting��economic��activity��in��the��region��by��over��$5.2��billion��annually.��The��
UNT��System��has��a��$1.1��billion��annual��consolidated��budget��and��employs��roughly��10,000��people��at��its��various��locations��
within��the��robust��North��Texas��Region.��In��Fall��2018,��over��46,000��students��enrolled��in��undergraduate,��graduate,��and��
professional��programs��at��UNT��System��institutions.��The��System��is��
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The��following��table��reflects��the��condensed��Comparative��Statement��of��Net��Position��for��the��System��as��of��August��31,��
2019��and��2018:��
��

��
��
The��section��below��includes��explanations��and��management’s��analysis��of��significant��changes��within��the��Statement��of��
Net��Position:��
��
Total��Assets��and��Deferred��Outflows��
Current��Assets����
The��System’s��current��assets��decreased��$40.2��million,��or��6.3%,��in��2019��primarily��as��a��
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Other��Non�rCurrent��Assets��
The��System’s��other��non�rcurrent��





UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM��
Management’s��Discussion��and��Analysis��(Unaudited)��

For��the��Year��Ended��August��31,��2019��
 

 

Operating��Revenues��
Operating��revenues��totaled��$657.6��million��in��2019,��an��increase��of��$3.3��million,��or��0.5%,��over��2018.��The��System’s��
primary��sources��of��operating��revenues��

prima 1 Tf
0 Tc 3.SIT6lhf
-0.0038 Tc 0.222 0 Td
[(31)-Tc -46.707 -1.22 Tf
[urTc 3.09 rt 1 Tf
0 Tute0.00216Tf
-0.0009 Tc -46.707 -1.
/TT3 1 Tf
-0.0007he
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The��table��below��shows��the��amount��and��percentage��change��of��operating��expenses��based��on��natural��classification��for��
the��year��ended��August��31,��2019:������
��

��
��
The��chart��below��shows��the��percentage��of��total��operating��expenses��pertaining��to��each��type��of��major��operating��
expense��based��on��natural��classification��for��the��year��ended��August��31,��2019:��
��

��
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The��table��below��shows��the��amount��and��percentage��change��of��operating��expenses��based��on��NACUBO��functional��
(programmatic)��classification��for��the��year��ended��August��31,��2019:������
��

��
��
The��chart��below��shows��the��percentage��of��total��operating��expenses��pertaining��to��each��type��of��operating��expense��
based��on��NACUBO��functional��(programmatic)��classification��for��the��year��ended��August��31,��2019:��
��

��
��
��
��
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Nonoperating��Revenues��and��Expenses��
Certain��
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In��the��recently��concluded��session,��the��86th��Texas��Legislature��passed��a��budget��that��included��$15.85��billion��in��funding��
for��higher��education��for��the��2020�r2021��biennium,��a��$942��million��(6.3%)��increase��over��the��2018�r2019��biennium.��
Much��of����â€(6.31/TT3 1 Tf
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Statement��of��Net��Position

August��31,
2019

ASSETS
����Current��Assets



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM
Statement��of��Net��Position

August��31,
2019

As��of��August��31,��2019

LIABILITIES��
����Current��Liabilities

Payables��From:
Accounts��Payable 66,750,959.86$����������������������������������������
Payroll��Payable 44,296,837.67��������������������������������������������
Other��Payables 4,957,686.67������������������������������������������������
Interest 12,995,522.14��������������������������������������������

Due��To��Other��Agencies 50,171.27������������������������������������������������������������
Unearned��Revenue 261,062,994.38����������������������������������������
Notes��and��Loans��Payable 49,180,000.00��������������������������������������������
Revenue��Bonds��Payable 51,000,223.18��������������������������������������������
Claims��and��Judgments 511,259.00��������������������������������������������������������
Employees'��Compensable��Leave 4,853,883.62������������������������������������������������
Capital��Lease��Obligations 1,879,301.53������������������������������������������������
Net��OPEB��Liability 11,293,670.00��������������������������������������������
Funds��Held��for��Others 2,198,068.54������������������������������������������������

����Total��Current��Liabilities 511,030,577.86$������������������������������������

����Non�rCurrent��Liabilities
Revenue��Bonds��Payable 819,475,043.75$������������������������������������
Claims��and��Judgments 323,284.00��������������������������������������������������������
Employees'��Compensable��Leave 21,420,449.54��������������������������������������������
Capital��Lease��Obligations 4,830,517.07������������������������������������������������
Asset��Retirement��Obligation 2,427,750.00������������������������������������������������
Net��Pension��Liability 191,696,519.00����������������������������������������
Net��OPEB��Liability 392,589,832.00����������������������������������������
Other��Non�rCurrent��Liabilities 1,865,423.54������������������������������������������������

����Total��Non�rCurrent��Liabilities 1,434,628,818.90$����������������������������
Total��Liabilities�� 1,945,659,396.76$����������������������������

DEFERRED��INFLOWS��OF��RESOURCES
Deferred����Leave�r



August��31,��2019 August��31,��2018
ASSETS

Cash��and��Cash��Equivalents 16,105,036$������������������������������ 13,206,667$������������������������������
Investments 223,221,634������������������������������ 355,984,317������������������������������
Contributions��Receivable,��Net 11,315,540�� 6,718,043��
Real��Property 31,623�� 33,164��
Other��Assets 8,198�� 7,500��
Cash��Value���r��Life��Insurance��Policies 559,217�� 551,315��
Assets��Held��Under��Split�rInterest��Agreements 5,786,927�� 5,589,186��

Total��ASSETS 257,028,175$�������������������������� 382,090,192$��������������������������

LIABILITIES
Accounts��Payable��and��Accrued��Expenses 154,602$ �� 2,001,924$����������������������������������
Agency��Funds 397,555�� 460,317��
Liabilities��Under��Split�rInterest��Agreements 2,287,548�� 2,477,704��
Assets��Held��for��Others 58,798,098�� 217,024,679������������������������������

Total��LIABILITIES 61,637,803$������������������������������ 221,964,624$��������������������������

NET��ASSETS
Without��Donor��Restrictions:
������Undesignated 1,334,283$���������������������������������� 942,704



August��31,��2019 August��31,��2018
ASSETS

Cash 1,305,137$������������������������������ 1,037,018$������������������������������
Investments,��including��$54,258,416��and��$36,962,213��held
����on��behalf��of��others��as��of��August��31,��2019��and��2018 74,752,266������������������������������ 55,697,352������������������������������
Pledges��Receivable 6,001,198�� 4,826,228��
Prepaids 144,299�� 100,000��

Total��ASSETS 82,202,900$�������������������������� 61,660,598$��������������������������

LIABILITIES
Due��to��Related��Party 54,258,743$�������������������������� 36,962,213$��������������������������
Pledge��Payable �r�� 75,000��
Unearned��Revenue 200,000�� �r��

Total��LIABILITIES 54,458,743$�������������������������� 37,037,213$��������������������������

NET��ASSETS
Net��Assets��without��Donor��Restrictions 2,953,668$������������������������������ 2,513,275$������������������������������
Net��Assets��with��Donor��Restrictions 24,790,489������������������������������ 22,110,110������������������������������

Total��NET��ASSETS 27,744,157$�������������������������� 24,623,385$��������������������������

Total��LIABILITIES��&��NET��ASSETS 82,202,900$�������������������������� 61,660,598$��������������������������

UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��HEALTH��SCIENCE��CENTER��FOUNDATION
Statements��of��Financial��Position
As��of��August��31,��2019��and��2018

See��Accompanying��Notes��to��the��Financial��Statements
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UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM
Statement��of��Revenues,��Expenses��and��Changes��in��Net��Position
For��the��Year��Ended��August��31,��2019

August��31,
2019

OPERATING��REVENUES
Tuition��and��Fees 500,762,381.66$������������������������������������

Discounts��and��Allowances (118,490,709.11)��������������������������������������
Professional��Fees 25,430,549.34����������������������������������������������

Discounts��and��Allowances (14,012,392.80)������������������������������������������
Auxiliary��Enterprises



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM
Matrix��of��Operating��Expenses��Reported��by��Function
For��the��Year��Ended��August��31,��2019

Operation��and Depreciation
Public Academic Student Institutional Maintenance��of Scholarships Auxiliary and Total

Operating��Expenses Instruction ��Research� � � �Service�� Support Services Support Plant and��Fellowships Enterprises Amortization Expenditures
Cost��of��Goods��Sold 188,795.19$���������������������� �� �r$������������������������������������������������ ��149,060.27$���������������������� �� 9,721.52$������������������������������ �� 22,804.72$�������������������������� �� 628,596.39$���������������������� �� �r$������������������������������������������������ �� �r$������������������������������������������������ ��7,713,293.98$���������������� �r$������������������������������������������������ ��8,712,272.07$�������������������� ��
Salaries��and��Wages 184,888,614.97������������ 63,117,669.15���������������� 18,909,556.46���������������� 48,384,998.32���������������� 53,338,062.17���������������� 66,886,984.59���������������� 17,472,886.90���������������� 388,938.44�������������������������� �� 24,249,900.70���������������� �r������������������������������������������������������ ��477,637,611.70������������������
Payroll��Related��Costs 102,704,762.15������������ 17,463,970.77���������������� 5,275,871.90������������������ �� 17,526,408.65���������������� 17,047,840.24���������������� 31,118,173.78���������������� 6,856,008.69������������������ �� 2,782.28���������������������������������� �� 12,698,512.87���������������� �r������������������������������������������������������ ��210,694,331.33������������������
Professional��Fees��and��Services�� 5,297,894.69������������������ �� 8,716,851.99�������������������� 26,987,725.30���������������� 5,690,282.15������������������ �� 6,914,392.21������������������ �� 11,275,894.69���������������� 3,377,459.34������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��3,656,562.81������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��71,917,063.18�������������������� ��
Federal��Pass�rThrough��Expenses 22,235.20������������������������������ �� 654,361.35�������������������������� �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��676,596.55�������������������������������� ��
Travel 2,977,891.44������������������ �� 2,040,379.58������������������ �� 478,093.53�������������������������� �� 2,343,531.78������������������ �� 5,166,776.93������������������ �� 890,037.52�������������������������� �� 67,574.94������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��96,275.69������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��14,060,561.41�������������������� ��
Materials��and��Supplies 9,179,874.16������������������ �� 7,588,075.97������������������ �� 1,058,169.92������������������ �� 9,668,755.21������������������ �� 4,689,561.40������������������ �� 5,480,380.35������������������ �� 13,278,950.27���������������� �r������������������������������������������������������ ��4,204,306.76������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��55,148,074.04�������������������� ��
Communications��and��Utilities 579,967.44�������������������������� �� 61,083.14������������������������������ �� 49,959.64������������������������������ �� 464,248.68�������������������������� �� 1,611,102.82������������������ �� 1,691,842.44������������������ �� 13,074,067.51���������������� �r������������������������������������������������������ ��6,021,541.92������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��23,553,813.59�������������������� ��
Repairs��and��Maintenance���� 1,400,257.78������������������ �� 949,113.78�������������������������� �� 292,544.68�������������������������� �� 1,989,917.37������������������ �� 1,774,783.70������������������ �� 5,694,845.68������������������ �� 23,609,161.70���������������� �r������������������������������������������������������ ��8,886,192.02������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��44,596,816.71�������������������� ��
Rentals��and��Leases 1,662,176.64������������������ �� 438,391.60�������������������������� �� 264,549.78�������������������������� �� 1,340,909.41������������������ �� 2,607,065.59������������������ �� 3,475,102.95������������������ �� 3,609,259.29������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��899,505.44�������������������������� �� �r������������������������������������������������������ ��14,296,960.70�������������������� ��
Printing��and��Reproduction 650,321.67�������������������������� �� 235,598.20�������������������������� �� 86,764.56������������������������������ �� 1,144,435.83������������������ �� 1,994,296.70������������������ �� 1,589,328.69������������������ �� 32,574.51������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��467,291.65�������������������������� �� �r������������������������������������������������������ ��6,200,611.81������������������������ ��
Depreciation��and��Amortization �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��84,678,390.86���������������� 84,678,390.86����������������������
Scholarships 1,017,297.35������������������ �� 1,207,098.32������������������ �� 259,515.99�������������������������� �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��98,882,255.34���������������� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��101,366,167.00������������������
Asset��Retirement��Obligation �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��103,139.90�������������������������� �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��103,139.90�������������������������������� ��
Claims��and��Losses (630,434.00)���������������������� �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��18,718.17������������������������������ �� 600.00���������������������������������������� �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��(611,115.83)���������������������������� ��
Other��Operating��Expenses 5,838,372.79������������������ �� 2,444,810.59������������������ �� 959,312.95�������������������������� �� 4,432,802.68������������������ �� 5,802,203.40������������������ �� 6,277,800.36������������������ �� 445,554.60�������������������������� �� 5,194.93���������������������������������� �� 4,467,835.21������������������ �� �r������������������������������������������������������ ��30,673,887.51�������������������� ��

Total��Operating��Expenses 315,778,027.47$�������� 104,917,404.44$�������� 54,771,124.98$������������ 92,996,011.60$������������ 100,968,889.88$�������� 135,027,705.61$�������� 81,927,237.65$������������ 99,279,170.99$������������ 73,361,219.05$������������ 84,678,390.86$������������ 1,143,705,182.53$������
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��Without��Donor��
Restrictions��

��With��Donor��
Restrictions� � � �Total��

REVENUES,��GAINS��AND��OTHER��SUPPORT:
Gifts 45,198$���������������������������������� 40,626,375$������������ 40,671,573$����������������
Grant��Revenue �r������������������������������������������������������������597,917���������������������������� 597,917������������������������������
Net��Investment��Return (68,389)������������������������������������ 1,253,781���������������������� 1,185,392������������������������
Other��Income �r������������������������������������������������������������191,408���������������������������� 191,408������������������������������
Change��in��Value��of��Split�rInterest��Agreements �r������������������������������������������������������������152,072���������������������������� 152,072������������������������������
Change��in��Cash��Value��of��Life��Insurance��Policies �r������������������������������������������������������������7,902�������������������������������������� 7,902����������������������������������������
Asset��Management��Fee��Income 2,132,223�������������������������� �r��������������������������������������������������������2,132,223������������������������
Release��of��Donor��Restrictions 8,314,214�������������������������� (8,314,214)�������������������� �r����������������������������������������������������������
Transfers/Changes��in��Donor��oror





��Net��Assets��
Without��Donor��

Restrictions��

��Net��Assets��With��
Donor��

Restrictions� � � �Total��
SUPPORT��AND��REVENUE

Contributions �r$ �� 7,291,694$������������������ 7,291,694$��������������
Fundraising �r�� 493,060������������������������������ 493,060��������������������������
Realized��Gain��on��Investments �r�� 141,944������������������������������ 141,944��������������������������
Unrealized��Gain��(Loss)��on��Investments �r�� (226,337)���������������������������� (226,337)����������������������
Investment��Income,��Net��of��Direct��Expenses (22,407)������������������������������ 504,920������������������������������ 482,513��������������������������
Releases��from��Restriction 5,524,902���������������������� (5,524,902)�������������������� �r��

Total��SUPPORT��AND��REVENUE 5,502,495$���������������� 2,680,379$������������������ 8,182,874$��������������

EXPENSES
Program��Expenses

Gifts��and��Scholarships 4,591,883$���������������� �r$ �� 4,591,883$��������������
Supporting��Services

Management��and��General
Professional��Fees 93,912�������������������������������� �r�� 93,912������������������������������
Alumni��&��Student��Expenses 52,333�������������������������������� �r�� �r$ �� 482,513��� �r�� 8,182,874�r 8,182,874$SUPPORT,33713>]TJ
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UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM
Statement��of��Cash��Flows
For��the��Year��Ended��August��31,��2019

August��31,
2019

CASH��FLOWS��FROM��OPERATING��ACTIVITIES
Proceeds��from��Customers 88,625,335.88$��������������������
Proceeds��from��Tuition��and��Fees 385,900,429.77��������������������
Proceeds��from��Research��Grants��and��Contracts 114,808,128.43��������������������
Proceeds��from��Loan��Programs 5,773.01��
Proceeds��from��Auxiliaries 80,314,772.07��������������������������
Proceeds��from��Other��Revenues 3,192,316.91������������������������������
Payments��to��Suppliers��for��Goods��and��Services (257,477,878.94)������������������
Payments��to��Employees�� (568,128,987.07)������������������
Payments��for��Loans��Provided (474,747.65)��
Payments��for��Other��Expenses (136,151,473.79)������������������

Net��Cash��Used��by��Operating��Activities (289,386,331.38)$��������������������

CASH��FLOWS��FROM��NONCAPITAL��FINANCING��ACTIVITIES
Proceeds��from��State��Appropriations 235,063,937.69$����������������������
Proceeds��from��Gifts 20,551,512.50��������������������������
Proceeds��from��Endowments 2,514,883.36������������������������������
Proceeds��from��Transfers��from��Other��Agencies 631,224.00��
Proceeds��from��Legislative��Transfers 1,083,604.00������������������������������
Proceeds��from��Grant��Receipts 65,868,749.08��������������������������
Proceeds��from��Other��Revenues 812,476.86��
Payments��for��Transfers��to��Other��Agencies (12,706.07)��
Payments��for��Legislative��Appropriation��Lapses (3,895.82)��
Payments��for��Other��Uses (135,432.60)��

Net��Cash��Provided��by��Noncapital��Financing��Activities 326,374,353.00$����������������������

CASH��FLOWS��FROM��CAPITAL��AND��RELATED��FINANCING��ACTIVITIES
Proceeds��from��Sale��of��Capital��Assets 110,032.16$ ��
Proceeds��from��State��Appropriations 56,766,916.00��������������������������
Proceeds��from��Debt��Issuance 236,728,943.70��������������������
Proceeds��from��Capital��Contributions 1,985,981.40������������������������������
Payments��for��Additions��to��Capital��Assets (212,813,584.53)������������������
Payments��for��Capital��Leases (2,115,934.28)��������������������������
Payments��of��Principal��on��Debt��Issuance (123,910,000.00)������������������
Payments��of��Other��Costs��of��Debt��Issuance (1,156,437.77)��������������������������
Payments��of��Interest��on��Debt��Issuance�� (27,607,872.30)����������������������

Net��



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM
Statement��of��Cash��Flows
For��the��Year��Ended��August��31,��2019

August��31,
2019

RECONCILIATION��OF��OPERATING��LOSS��TO��NET��CASH��USED
BY��OPERATING��ACTIVITIES

Operating��Loss (486,087,754.88)$������������������������������
Adjustments��to��Reconcile��Operating��Loss��to��Net��Cash��Used

by��Operating��Activities:
Depreciation��and��Amortization��Expense 84,678,390.86$ ��
Pension��Expense 20,381,349.00����������������������������
OPEB��Expense 79,462,900.00����������������������������
Asset��Retirement��Obligation��Expense 103,139.90��������������������������
Employee��Benefits��Paid��by��State 32,682,637.41����������������������������
Changes��in��Assets��and��Liabilities:

Decrease��in��Receivables 2,453,068.76����������������������������������
Increase��in��Inventories (17,592.44)��
Increase��in��Prepaid��Expenses (5,313,728.69)������������������������������
Increase��in��Loans��and��Contracts (468,974.64)��
Increase��in��Other��Assets (178,765.00)��
Increase��in��Deferred��Outflows��of��Resources���r��Pensions (68,555,919.00)������������
Increase��in��Deferred��Outflows��of��Resources���r��OPEB (375,071,797.00)��������
Decrease��in��Payables (14,608,365.79)��������������������������
Increase��in��Unearned��Revenue 12,754,313.45����������������������������
Decrease��in��Benefits��Payable (102,862,978.00)��������
Increase��in��Liabilities��to��Employees��for��Defined��Benefit��Pensions 84,552,669.00����������������
Increase��in��Liabilities��to��Employees��for��Defined��Benefit��OPEB 317,491,473.00������������
Decrease��in��Other��Liabilities (246,590.32)��
Decrease��in��Deferred��Inflows��of��Resources���r��Pensions (7,760,926.00)������������������
Increase��in��Deferred��Inflows��of��Resources���r��OPEB 137,227,119.00������������

Total��Adjustments 196,701,423.50$����������������������������������
Net��Cash��Used��by��Operating��Activities (289,386,331.38)$������������������������������

NON�r�to��Employees�� (24>]T43nby���r��OPET2A8Tf
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UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM��
Notes��to��the��Comprehensive��Financial��Statements��

For��the��Year��Ended��August��31,��2019��
 

 

Note��1:��Summary��of��Significant��Accounting��Policies��
�� ��
Introduction����
The��University��of��North��Texas��System��(the��“System”)��is��an��agency��of��the��State��of��Texas��(the��“State”)��and��its��financial��
records��comply��with��state��statutes��and��regulations.��This��includes��compliance��with��the��Texas��Comptroller��of��Public��
Accounts’��Reporting��Requirements��for��Annual��Financial��Reports��of��State��Agencies��and��Universities��and��with��
Generally��Accepted��Accounting��Principles��(“GAAP”)��as��prescribed��by��the��Governmental��Accounting��Standards��Board��
(“GASB”).��
��
The��comprehensive��financial��statements��include��the��University��of��North��Texas��System��Administration��(“System��
Administration”)��and��all��institutions��of��the��System.��Amounts��due��between��and��among��institutions,��amounts��held��for��
institutions��by��the��System��Administration��and��other��duplications��in��reporting��are��eliminated��in��consolidating��the��
financial��statements.��
��
The��System��is��composed��of��the��System��Administration��and��three��academic��institutions��as��follows:��the��University��of��
North��Texas��(“UNT”),��the��University��of��North��Texas��Health��Science��Center��at��Fort��Worth��(“HSC”),��and��the��University��
of��North��Texas��at��Dallas��(“UNTD”).����The��System��is��governed��by��a��nine��member��Board��of��Regents��appointed��by��the��
Governor��of��Texas�� �� ��t h e� �
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Clinical��Practice��receivables��are��presented��net��of��allowances��for��contractual��discounts��and��bad��debts.��The��
contractual��and��bad��debt��allowances��on��clinical��receivables��were��approximately��$2.0��million��and��$900��thousand��as��
of��August��31,��2019.��Clinical��accounts



UNIVERSu .rYN O . 1  ( S u R T H ) ] T J 
 / C 2 _ 1  T f 
 1 0 0  T c  3 . 0 1 8  0  T d 
 < 0 0 0 3 > T j T T 0  1  T f 
 1 0 - 0 2  0  2 2 T c  0 . 2 2 2  0  T d 
 [ ( T E X A ) 7 S u  S Y S T E M



UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��SYSTEM��
Notes��to��the��Comprehensive��Financial��Statements��

For��the��Year��Ended��August��31,��2019��
 

 

• Increases��in��the��System’s��proportion��of��the��collective��net��OPEB��liability��are��amortized��as��a��
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Net��Pension��Liability��
The��fiduciary��net��position��of��the��TRS��Plan��has��been��determined��using��the��flow��of��economic��resources��measurement��
focus��and��full��accrual��basis��of��accounting.��For��purposes��of��measuring��the��net��pension��liability,��deferred��outflows��of��
resources,��and��deferred��inflows��of��resources��related��to��pensions��and��pension��expense,��information��about��the��
fiduciary��net��position��of��the��TRS��Plan,��and��additions��to/deductions��from��the��TRS��Plan’s��fiduciary��net��position��have��
been��determined��on��the��same��basis��as��they��are��reported��by��TRS.��Benefit��payments��(including��refunds��of��employee��
contributions)��are��recognized��when��due��and��payable��in��accordance��with��the��benefit��terms.����Investments��are��reported��
at��fair��value.����Fair��value��is��a��market�rbased��measurement,��not��an��entity�rspecific��measurement.��TRS��utilizes��one��or��
more��of��the��following��valuation��techniques��in��order��to��measure��fair��value:��the��market��approach,��the��cost��approach,��
and��the��income��approach.��
��
Net��OPEB��Liability��
The��fiduciary��net��position��of��the��ERS��Plan��has��been��determined��using��the��flow��of��economic��resources��measurement��
focus��and��full��accrual��basis��of��accounting.��Benefit��payments��(including��refunds��of��employee��contributions)��are��
recognized��when��due��and��payable��in��accordance��with��the��benefit��terms.����Investments��of��the��Other��Employee��Benefit��
Trust��Fund��are��reported��at��fair��value.��The��fair��value��of��investments��is��based��on��published��market��prices��and��
quotations��from��major��investment��brokers��at��available��current��exchange��rates.����However,��corporate��bonds��in��general��
are��valued��based��on��currently��available��yields��of��comparable��securities��by��issuers��with��similar��credit��ratings.��
��
Deferred��Inflows��of��Resources��
Deferred��inflows��of��resources��relate��to��unamortized��gains��on��refunding��of��debt��and��certain��amounts��related��to��
pensions��and��OPEB.����
��
Deferred��Inflows��of��Resources��Related��to��Debt��Refunding��
For��debt��refunding,��the��difference��between��the��reacquisition��price��and��the��net��carrying��amount��of��the��old��debt��is��
deferred��and��reported��as��deferred��outflows��or��deferred��inflows.��The��gain��or��loss��is��amortized��using��the��straight�rline��
method��over��the��remaining��life��of��the��old��debt��or��the��life��of��the��new��debt,��whichever��is��shorter,��in��the��Statement��of��
Revenues,��Expenses��and��Changes��in��Net��Position��as��a��component��of��interest��expense.��
����
Deferred��Inflows��of��Resources��Related��to��Pensions��
Certain��changes��in��the��collective��net��pension��liability��of��the��TRS��Plan��are��reported��as��deferred��outflows��of��resources��
related��to��pensions��or��as��deferred��inflows��of��resources��related��to��pensions,��depending��on��the��type��of��change.��The��
types��of��deferred��inflows��of��resources��related��to��pensions��and��their��respective��accounting��treatments��are��discussed��
below.������

• The��effect��on��the��System’s��proportionate��share��of��the��total��pension��liability��of��changes��of��economic��and��
demographic��assumptions��or��of��other��inputs��that��decrease��the��total��pension��liability��is��amortized��as��a��
component��of��pension��expense��using��the��straight�rline��method��over��the��expected��average��remaining��service��
lives��of��active��and��inactive��employees.��

• The��effect��on��the��System’s��proportionate��share��of��the��total��pension��liability��of��differences��between��
expected��and��actual��experience��that��decrease��the��total��pension��liability��is��amortized��as��a��component��of��
pension��expense��using��the��straight�rline��method��over��the��expected��average��remaining��service��lives��of��active��
and��inactive��employees.��

• Decreases��in��the��System’s��proportion��of��the��collective��net��pension��liability��are��amortized��as��a��component��
of��pension��expense��using��the��straight�rline��method��over��the��expected��average��remaining��service��lives��of��
active��and��inactive��employees.��

• System��contributions��during��the��measurement��period��that��are��less��than��its��proportionate��share��of��total��of��
contributions��are��amortized��as��a��component��of��pension��expense��using��the��straight�rline��method��over��the��
expected��average��remaining��service��lives��of��active��and��inactive��employees.��

• The��effect��on��the��System’s��proportionate��share��of��the��collective��net��pension��liability��of��more��actual��earnings��
on��pension��plan��investments��than��projected��is��amortized��as��a��component��of��pension��expense��using��the��
straight�rline��method��over��a��period��of��five��years.����

��
��
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Professional��Fees��Revenue����
HSC��has��agreements��with��third��parties��that��provide��for��reimbursement��to��HSC��at��amounts��different��from��its��
established��rates.��Contractual��adjustments��under��third��party��reimbursement��programs��represent��the��difference��
between��HSC’s��established��rates��for��services��and��the��amounts��reimbursed��by��third��parties.��HSC’s��more��significant��
third��parties��are��the��Medicare��and��Medicaid��programs.��Medicare��outpatient��services��are��reimbursed��on��a��
prospective��basis��through��ambulatory��payment��classifications,��which��are��based��on��clinical��resources��used��in��
performing��the��procedure.��Medicaid��outpatient��services��are��paid��based��on��a��fee��schedule��or��blended��rates.����
��
Scholarship��Allowances��and��Student��Aid��
Financial��aid��to��students��is��reported��in��the��financial��statements��as��prescribed��by��the��National��Association��of��College��
and��University��Business��Officers��(“NACUBO”).��Certain��aid��(student��loans,��funds��provided��to��students��as��awarded��by��
third��parties,��and��Federal��Direct��Lending)��is��accounted��for��as��third��party��payments��(credited��to��the��student’s��account��
and��reported��as��revenue��as��if��the��student��made��the��payment).��All��other��aid��is��reflected��in��the��financial��statements��
either��as��operating��expense��
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Note��2:��Capital��Assets��
��
A��summary��of��changes��in��capital��assets��for��the��year��ended��August��31,��2019��is��presented��below:����
��

��
��
��
GASB��Statement��No.��89,��Accounting��for��Interest��Cost��Incurred��before��the��End��of��a��Construction��Period,��was��
implemented��during��fiscal��year��
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As��of��August��31,��2019,��the��total��bank��balance��was��$79,724,070.05.��
��
The��carrying��amount��of��deposits��for��the��System’s��discretely��presented��component��unit,��UNT��Foundation,��reported��
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As��of��August��31,��2019,��the��System’s��investments��are��presented��below.��Included��in��this��amount��is��$232,912,588.41��
classified��as��cash��equivalents.��
��
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requirements��that��would��limit��the��exposure��to��custodial��credit��risk��for��investments.��As��of��
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The��UNT��Foundation��Pool’s��investments��are��not��rated��by��Standard��&��Poor’s.��As��of��August��31,��2019,��the��UNT����31,Pool’s��b y� � r a t e d��b y
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UNTHSC��Foundation��can��be��obtained��by��writing��to��UNTHSC��Foundation��at��3500��Camp��Bowie��
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$54,258,416.30��of��the��System’s��externally��managed��investments��are��managed��by��the��UNTHSC��Foundation.
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Note��4:��Short�rTerm��Debt��
��
Commercial��Paper��
At��the��May��19,��2018��meeting,��the��University��of��North��Texas��System��Board��of��Regents��approved��a��resolution��limiting��
the��principal��amount��of��Series��A��Commercial��Paper��Notes��that��may��be��outstanding��at��any��one��time��to��
$50,000,000.00.��The��Twenty�rFourth��Resolution��established��the��UNT��System��Revenue��Financing��System��Commercial��
Paper��Program��Series��B��(Extendible��Commercial��Paper).��The��issuance��of��Series��B��Commercial��Paper��Notes��may��not��
exceed,��in��aggregate,��the��principal��amount��of��$75,000,000.00��at��any��one��time.��Outstanding��commercial��paper��
proceeds��may��be��used��for��the��purpose��of��financing��project��costs��of��eligible��projects��and��to��refinance,��renew��or��refund��
commercial��paper��notes,��prior��encumbered��obligations,��and��parity��obligations,��including��interest.��Commercial��paper��
notes��may��not��be��issued��to��refinance��or��refund��prior��encumbered��obligations��or��parity��bonds��without��the��approval��
of��the��Board��of��Regents.��Commercial��paper��activity��for��the��System��for��the��year��ended��August��31,��2019��is��as��follows:����

 
 

September��1,��2018��

��

Additions��

��

Reductions��

��

August��31,��
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Note��5:��Long�rTerm��Liabilities��
��
Changes��in��Long�rTerm��Liabilities��
The��following��changes��occurred��in��long�rterm��liabilities��during��the��year��ended��August��31,��2019:  
 

 
 

��
Revenue��Bonds��Payable����
Scheduled��principal��and��interest��payments��for��revenue��bonds��issued��and��outstanding��as��of��August��31,��2019��are��as��
follows:��
��

Year�� �� Principal�� �� Interest�� �� Total��
2020�� �� ��$��������������������37,940,000.00���� �� $��������������������32,605,562.46���� �� $������������������������70,545,562.46����
2021�� �� ������������������40,550,000.00���� �� ������������������31,278,406.34���� �� ��������������������������71,828,406.34����
2022�� �� ������������������42,075,000.00���� �� ������������������29,732,552.38���� �� ��������������������������71,807,552.38����
2023�� �� ������������������37,055,000.00���� �� ������������������28,065,497.84���� �� ��������������������������65,120,497.84����
2024�� �� ������������������37,600,000.00���� �� ������������������26,616,429.18���� �� ��������������������������64,216,429.18����

2025�r2029�� �� ��������������193,350,000.00���� �� ��������������109,073,930.32���� �� ��������������������302,423,930.32����
2030�r2034�� �� ��������������160,800,000.00���� �� ������������������64,599,042.40���� �� ��������������������225,399,042.40����
2035�r2039�� �� ������������������95,235,000.00���� �� ������������������35,496,751.50���� �� ��������������������130,731,751.50����
2040�r2044�� �� ������������������56,740,000.00���� �� ������������������15,342,778.30���� �� ��������������������������72,082,778.30����
2045�r2049�� �� ������������������33,130,000.00���� �� ������������������������4,269,581.70���� �� ��������������������������37,399,581.70����

2050�� �� ������������������������3,210,000.00���� �� ������������������������������128,400.00���� �� ������������������������������3,338,400.00����
Total�� �� $����������������737,685,000.00���� �� $��������������377,208,932.42���� �� $������������1,114,893,932.42����

��

��
��
��
��
��
��
��
��
��

September��1,��2018 Additions Reductions
Other��

Adjustments��(1) August��31,��2019
Amounts��Due��

WithinDue��
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Employees’��Compensable��Leave��
According��to��the��Texas��Human��Resources��Management��Statutes��Inventory��provided��by��the��State��Auditor’s��Office,��
state��agency��employees��who��have��accrued��six��months��of��continuous��state��employment��are��entitled��to��be��paid��for��
the��accrued��balance��of��the��employee’s��vacation��leave��as��of��the��date��of��separation��if��the��employee��is��not��reemployed��
by��a��state��agency��or��institution��of��higher��education��with��no��break��in��state��service��to��a��position��which��accrues��vacation��
leave.��Substantially��all��full�rtime��System��employees��earn��between��eight��and��twenty�rone��hours��of��annual��leave��per��
month��depending��upon��the��respective��employee’s��years��of��state��employment.��State��law��permits��employees��to��carry��
accrued��leave��forward��from��one��fiscal��year��to��another,��up��to��a��maximum��of��532��hours��for��those��employees��with��35��
or��more��years��of��state��service.��Eligible��part�rtime��employees’��annual��leave��accrual��rate��and��maximum��carryover��are��
proportional��to��the��number��of��hours��appointed��to��work.��Employees��with��at��least��six��months��of��continuous��State��
service��who��terminate��their��employment��are��entitled��to��payment��for��number��number �0appointedappointed�0work.leastnumber�0

p r o p o r t i o n a l

for

maximum�0appointedleast
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Defeased��Bonds��Outstanding��
A��portion��of��RFS��Refunding��Bonds,��Series��2012A,��were��defeased��during��2016.� � � �Funds��were��deposited��into��an��
irrevocable��trust��with��an��escrow��agent��to��provide��for��all��future��debt��service��payments��on��the��defeased��bonds.����As��of��
August��
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The��System��has��also��leased��buildings��and��other��capital��assets��to��outside��parties��under��various��operating��leases.��The��
cost,��carrying��value,��and��accumulated��depreciation��of��these��leased��assets��as��of��August��31,��2019,��were��as��follows:����
��

Assets��Leased�� �� 2019��
Buildings:�� ��  

Cost�� $����������35,218,081.72��
Less:��Accumulated��Depreciation�� ��������������(6,694,757.30)��
Carrying��Value�� $����������28,523,324.42��

Parking��Garage:�� ��  

Cost�� $����������10,655,156.80����
Less:��Accumulated��Depreciation�� ����������������(6,694,279.89)��
Carrying��Value�� $��������������3,960,876.91����

Total��Carrying��Value�� �� $����������32,484,201.33����
��
��

There��were��no��contingent��rentals��for��the��period��ended��August��31,��2019.��Rental��income��for��operating��leases��was��
$4,225,729.89��in��2019.����Future��minimum��lease��income��under��non�rcancelable��operating��leases��as��of��August��31,��2019,��
was��as��follows:����

Year�� �� Lease��Income��
2020�� �� ��$������������3,966,997.71��
2021�� �� ��������������������1,300,333.51����
2022�� �� ��������������������1,013,875.16����
2023�� �� ��������������������864,950.74����
2024�� �� ��������������������648,842.77����

2025��and��beyond� � � �1,649,147.37��
Total��Minimum��Lease��Income�� �� $������������
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All��System��personnel��working��on��a��half��time��or��greater��basis��that��is��projected��to��last��for��4½��months��or��more��are��
eligible��for��membership��in��the��TRS��Plan.��However,��students��employed��in��positions��that��require��student��status��as��a��
condition��of��employment��do��not��participate.��Members��with��at��least��five��years��of��service��have��a��vested��right��to��
unreduced��retirement��benefits��at��age��65��or��provided��they��have��a��
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For��the��year��ended��August��31,��2019,��the��System��recognized��
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The��assumptions��used��to��determine��the��actuarially��determined��contributions��are��those��in��effect��for��the��Aug.��31,��
2017��actuarial��valuation.����Due�� ��
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base��rate��for��2019��plus��any��local��supplement��for��a��maximum��8.50%��of��annual��compensation)��for��the��year��ended��
August��31,��2019,��is��provided��in��the��following��table:��
��

ORP��Participation��
Member��Contributions� � � �$������������������8,638,208.14����
Employer��Contributions�� ������������������������9,166,495.47����
Total� � � �$��������������17,804,703.61����

��

Note��9:��Postemployment��Benefits��Other��Than��Pensions��
��
Employees��Retirement��System��
Plan��Description����
The��state��of��Texas��currently��participates��in��two��types��of��defined��benefit��OPEB��plans.����The��System��participates��in��the��
ERS��Plan.� � � � The��ERS��Plan��is��a��cost�rsharing,��multiple�remployer��defined��benefit��OPEB��plan��with��a��special��funding��
situation��administered��by��ERS.����
��
The��Legislature��has��the��authority��to��establish��and��amend��benefits��and��contribution��rates��within��the��guidelines��of��the��
Texas��Constitution.��The��ERS��Plan’s��Board��of��Trustees��does��not��have��the��authority��to��establish��or��amend��benefit��
terms.�� � �Benefits��are��provided��to��retirees��through��the��Texas��Employees��Group��Benefits��Program��as��authorized��by��
Texas��Insurance��Code,��Chapter��1551.������

����
The��employers��in��the��ERS��Plan��include��the��state��of��Texas��agencies��and��universities,��community��and��junior��colleges,��
and��other��entities��specified��by��the��Legislature.� � � �Employees��of��state��of��Texas��agencies,��colleges,��universities��and��
medical��schools��are��members��of��the��ERS��Plan.������
��
Detailed��information��about��the��ERS��Plan’s��fiduciary��net��position��is��available��in��a��separately��issued��Comprehensive��
Annual��Financial��Report��that��includes��financial��statements��and��required��supplementary��information.��That��report��
may��be��obtained��by��writing��to��ERS��at��200��E.��200FD 0 Td
[(require)6.1 (d)]TJ
/C21 Tf
-0.0019 Tc 0.281 0 Td
(is)Tj
/C2_1 1 Tf
0 Tc 0.617 0 rj
/C2_1 1 Tf
0 Tc 2.8m2 (S)]TJ
/C2_1 1 Tf
0 713 0 Td
<0003>Tj
/TT3 1 Tf
0.000Tc 2.862 8.605 -1.AusS
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The��employer��does��not��contribute��toward��dental��or��optional��life��insurance.����Surviving��spouses��and��their��dependents��
do��not��receive��any��employer��contribution.��� �The��contribution��requirements��for��the��state��and��the��members��in��the��
measurement��period��are��presented��in��the��table��below:��
��

Employer��Contribution��Rates��
Retiree��Health��and��Basic��Life��Premium��

��  
Retiree��Only� � � �$����������������621.90����
Retiree��&��Spouse� � � �$����������1,334.54����
Retiree��&��Children� � � �$����������1,099.06����
Retiree��&��Family� � � �$����������1,811.70����

��
OPEB��Liabilities,��OPEB��Expense��and��Deferred��Outflows��and��Inflows��of��Resources��Related��to��OPEB��
The��OPEB��plan’s��fiduciary��net��position��is��determined��using��economic��resources��measurement��focus��and��the��accrual��
basis��of��accounting,��which��is��the��same��basis��used��by��ERS.����Benefits��and��refunds��of��contributions��are��recognized��when��
due��and��payable��in��accordance��with��the��terms��of��the��plan.����Investments��of��the��Other��Employee��Benefit��Trust��Fund��
are��reported��at��fair��value��in��accordance��with��GASB��Statement��No.��72,��Fair��Value��Measurement��and��Application.����The��
fair��value��of��investments��is��based��on��published��market��prices��and��quotations��from��major��investment��brokers��at��
available��current��exchange��rates.��However,��corporate��bonds��in��general��are��valued��based��on��currently��available��yields����market � �
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outflows��of��resources��and��deferred��inflows��of��resources��related��to��OPEB��will��be��recognized��in��OPEB��expense��as��
follows:��

Year�� �� Expense��
2020�� �� ��$��������������42,104,794.00��
2021�� �� ����������������������42,104,794.00��
2022�� �� ����������������������42,104,794.00��
2023�� �� ����������������������55,019,084.00��
2024�� �� ����������������������39,102,596.00��
Total�� �� ��$����������220,436,062.00��
� � � � � �

Actuarial��Assumptions��
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31,��2017��for��higher��education��members.��The��mortality��rates��were��based��on��the��tables��identified��in��the��above��table��
titled��Actuarial��Methods��and��Assumptions.������
��
The��following��assumptions��and��other��inputs��have��been��adopted��since��the��prior��valuation��to��reflect��plan��experience��
and��trends��as��expected��by��ERS��and��the��actuaries��attesting��to��the��res ��
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Note��10:����Interagency��Activity��and��Transactions����

The��System��experienced��routine��transfers��with��other��state��agencies,��which��were��consistent��with��the��activities��of��the��
fund��making��the��transfer.��Repayment��of��interagency��balances��will��occur��within��one��year��from��the��date��of��the��
financial��statements.����There��were��no��balances��in��interfund��receivables��and��payables��at��August��31,��2019.��
��
Note��11:��������
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Separate��workers’��compensation��policies��are��purchased��to��cover��out�rof�rstate��employees��as��required��by��the��laws��of��
the��state��in��which��an��employee��works.��As��of��August��31,��2019,��the��System��maintains��one��policy��for��out�rof�rstate��
employees��who��reside��in��Alabama,��Arizona,��California,��Kentucky,��New��Mexico,��New��York,��Pennsylvania,��South��
Carolina,��Virginia��and��Wyoming.��
��
Unemployment��Compensation��
The��State��provides��coverage��for��unemployment��benefits��from��appropriations��made��to��other��state��agencies��for��
System��employees.��The��current��General��Appropriations��Act��provides��that��the��System��must��reimburse��the��General��
Revenue��Fund��–��Consolidated��one�rhalf��of��the��unemployment��benefits��for��former��and��current��employees��from��
System��appropriations.��The��Texas��Comptroller��of��Public��Accounts��determines��the��proportionate��amount��to��be��
reimbursed��from��each��appropriated��fund��type.��The��System��has��only��one��appropriated��fund��type.��The��System��must��
reimburse��the��General��Revenue��Fund��100%��of��the��cost��for��unemployment��compensation��for��any��employees��paid��
from��funds��held��in��local��bank��accounts��and��local��funds��held��in��the��State��Treasury.��
��
Unemployment��compensation��is��on��a��pay�ras�ryou�rgo��basis��through��the��State,��with��the��exception��of��locally��funded��
enterprises��that��have��fund��expenses��and��set�raside��amounts��based��on��a��percentage��of��payroll��amounts.��No��material��
outstanding��claims��were��pending��at��August��31,��2019.��
��
The��System��maintains��reserves��for��unemployment��compensation��payments��made��for��all��claims��and��settlements��not��
eligible��for��state��funding.��There��were��no��material��outstanding��claims��pending��as��of��August��31,��2019.��Health��benefits��
are��provided��through��the��various��state��contracts��administered��by��the��Employee��Retirement��System.��
��
Miscellaneous��
� �s t a 0 e r i a l��
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Agreements.� � � �Therefore,��including��the��UNTHSC��Foundation's��financial��reports
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Discretely��Presented��Component��Units��
University��of��North��Texas��Foundation��
The��University��of��North��Texas��Foundation’s��spending��policy��for��unitized��endowments��reflects��an��objective��to��
distribute��as��much��total��return��as��is��consistent��with��overall��investment��objectives��and��intergenerational��equity,��while��
protecting��the��real��value��of��the��endowment��principal.����An��endowment��is��excluded��from��target��distribution��until��the��
endowment��has��been��established��for��one��quarter.��
��
The��target��distribution��of��spendable��income��to��each��unit��of��the��endowment��fund��will��be��between��3%��and��5%��of��the��
moving��average��market��value��of��a��unit��of��the��endowment��fund��for��the��preceding��12��quarters.������Unless��otherwise��
determined��by��the��UNT��Foundation's��Board��of��Directors,��the��target��annual��d
<0003365 0 Td
(the)T Td
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/C2_2 1 Tf
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Note��16:��Disaggregation��of��Receivable��Balances��
��
Net��other��receivables��at��August��31,��2019��are��detailed��by��type��as��follows:��

��
Net��Other��Receivables�� �� Total��

Receivables��related��to��various��other��activities�� �� ��$��������������������5,345,035.75����
Receivables��related��to��auxiliary��enterprises,��parking� � � � 955,367.56��
Total��Net��Other��Receivables�� �� $��������������������6,300,403.31����

��
Note��17:��Deferred��Outflows��of��Resources��and��Deferred��Inflows��of��Resources��
��
A��summary��of��the��System’s��deferred��outflows��of��resources��and��deferred��inflows��of��resources��as��of��August��31,��2019��
is��presented��below:��

 Total��
Deferred��Outflows��of��Resources��  
Unamortized��Losses��on��Refunding��of��Debt� � � �$��������������������6,189,190.01����
Unamortized��Losses��on��Refunding��of��Direct��Placement��Debt�� 484,028.20��
Deferred��Outflows��of��Resources��Related��to��Asset��Retirement��Obligation�� 1,848,357.81��
Deferred��Outflows��of��Resources��Related��to��Pensions���� ����������104,492,690.00����
Deferred��Outflows��of��Resources��Related��to��OPEB�� ������������378,080,682.00����
Total��Deferred��Outflows��of��Resources� � � �$����������491,094,948.02����

��  
Deferred��Inflows��of��Resources��
Unamortized��Gains��on��Refunding��of��Direct��Placement��Debt� � � �$��������������������1,108,735.12����
Deferred��Inflows��of��Resources��Related��to��Pensions���� ����������������34,816,991.00����
Deferred��Inflows��of��Resources��Related��to��OPEB���� ����������������
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Note��1:��Principal��Activity��and��Significant��Accounting��Policies��
��
Organization��
The��University��of��North��Texas��Foundation,��Inc.��(“UNT��Foundation”)��is��a��nonprofit��organizati 1 S/e Td2_1 1 T Tc 1.353 0 Td
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Charitable��Gift��Annuities��
Under��charitable��gift��annuity��contracts,��we��receive��immediate��title��to��contributed��assets��and��agree��to��make��fixed��
recurring��payments��over��the��stipulated��period.��Contributed��assets��are��recorded��at��fair��value��on��the��date��of��receipt.��
The��related��liability��for��future��payments��to��be��made��to��the��specified��beneficiaries��is��recorded��at��fair��value��using��
present��value��techniques.��The��excess��of��contributed��assets��over��the��annuity��liability��is��recorded��as��a��contribution��
with��donor��restrictions.��In��subsequent��years,��the��liability��for��future��annuity��payments��is��reduced��by��payments��
made��to��the��specified��beneficiaries��and��is��adjusted��to��reflect��amortization��of��the��discount��and��changes��in��actuarial��
assumptions��at��the��end��of��the��year.��Upon��termination��of��the��annuity��contract,��the��remaining��liability��is��removed��
and��recognized��as��income.��
��
Change��in��Accounting��Principle��
On��August��18,��2016,��FASB��issued��Accounting��Standards��Update��(ASU 1 Tf
0 Tc 3.521 0 Td
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Note��3:��Fair��Value��Measurements��and��Disclosures��
��
We��report��certain��assets��at��fair��value��in��the��financial��statements.��Fair��value��is��the��price��that��would��be��received��to��
sell��an��asset��in��an��orderly��transaction��in��the��principal,��or��most��advantageous,��market��at��the��measurement��date��
under��current��market��conditions��regardless��of��whether��that��price��is��directly��observable��or��estimated��using��another��
valuation��technique.��Inputs��used��to��determine��fair��value��refer��broadly��to��the��assumptions��that��market��participants��
would��use��in��pricing��the��asset��or��liability,��including��assumptions��about��risk.��Inputs��may��be��observable��or��
unobservable.��Observable��inputs��are��inputs��that��reflect��the��assumptions��market��participants��would��use��in��pricing��
the��asset��or�� liability��based��on��market��data��obtained��from��sources��independent��of�� the��reporting��entity.��
Unobservable��inputs��are��inputs��that��reflect��the��reporting��entity's��own��assumptions��about��the��assumptions��market��
participants��would��use��in��pricing��the��asset��or��liability��based��on��the��best��information��available.��A��three�rtier��
hierarchy��categorizes��the��inputs��as��follows:����
��
Level��1� � � r� �Quoted��prices��(unadjusted)��in��active��markets��for��identical��assets��or��liabilities��that��we��can��access��at��the��
measurement��date.����
��
Level��2���r��Inputs��other��than��quoted��prices��included��within��Level��1��that��are��observable��for��the��asset��or��liability,��either��
directly��or��indirectly.��These��include��quoted��prices��for��similar��assets��or��liabilities��in��active��markets,��quoted��prices��for��
identical��or��similar��assets��or��liabilities��in��markets��that��are��not��active,��inputs��other��than��quoted��prices��that��are��
observable��for��the��asset��or��liability,��and��market�rcorroborated��inputs.����
��
Level��3� � � r� � Unobservable��inputs��for��the��asset��or��liability.��In��these��situations,��we��develop��inputs��using��the��best��
information��available��in��the��circumstances.����
��
In��some��cases,��the��inputs��used��to��measure��the��fair��value��of��an��asset��might��be��categorized��within��different��levels��of��
the��fair��value��hierarchy.��In��those��cases,��the��fair��
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The��following��table��presents��investments��measured��at��fair��value��on��a��recurring��E(b9s)7.1 (,)]TJ
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��
Contributions��receivable��include��a��$5.04��million��receivable��(net)��related��to��a��major��gift��received��during��the��fiscal��
year��ended��August��31,��2019.��The��donor��of��this��gift��committed��to��a��total��gift��to��the��UNT��Foundation��of��$30.0��million��
to��be��funded��over��a��seven��year��period.��The��donor��contributed��common��stock��in��a��privately��held��company��valued��at��
$25.0��million��on��the��date��of��the��gift��(see��Note��3).��The��gift��agreement��provides��that��a��portion��of��the��stock��can��be��
sold��under��a��series��of��put��options��to��fund��the��annual��gift��amounts.��$6.0��million��worth��of��the��stock��was��sold��in��April��
2019,��and��$4.0��million��of��stock��will��be��sold��each��year��for��the��next��six��years��or��until��all��of��the��stock��has��been��sold.��
The��donor��has��committed��to��make��cash��contributions��to��the��UNT��Foundation��for��any��amount��up��to��$30.0��million��
that��is��not��provided��by��the��sale��of��the��stock.��The��contribution��receivable��recorded��is��the��current��estimate��of��cash��
donations��that��will��be��required��based��on��the��current��fair��value��of��the��stock.��
��
Note��6:��Net��Assets��without ��Donor��Restrictions����
��
During��the��year��ended��August��31,��2018,��the��UNT��Foundation's��
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respectively.��Since��the��UNT��Foundation��does��not��have��ownership��of��any��of��the��UNTS��or��UNT��assets,��neither��the��
principal��nor��income��generated��by��these��assets,��except��for��management��fees��paid��from��these��assets,��are��included��
in��the��amount��of��net��assets��of��the��UNT��Foundation.����
��
Also,��a��trust��for��which��the��UNT��Foundation��serves��as��Trustee��currently��names��the��UNT��Foundation��as��the��
remainder��beneficiary,��however,��the��donor��has��retained��the��right��to��change��the��remainder��beneficiary��to��other��
charitable��organizations.��As��a��result,��the��UNT��Foundation��has��recorded��the��assets��held��under��this��trust��as��assets��
held��for��
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Note��1:��Summary��

��



��



��
UNIVERSITY��OF��NORTH��TEXAS��HEALTH��SCIENCE��CENTER��FOUNDATION��

Notes��to��the��Financial��Statements��
For��the��Year��Ended��August��31,��2019��

��

 

Note��2:��Fair��Value��Measurements��
��
A��fair��value��hierarchy��that��prioritizes��the��inputs��to��valuation��techniques��is��used��to��measure��fair��value.��The��hierarchy��gives��
the��highest��priority��to��unadjusted��quoted��prices��in��active��markets��for��identical��assets��or��liabilities��(level��1��inputs)��and��the��
lowest��priority��to��unobservable��inputs��(level��3��inputs).��The��three��levels��of��the��fair��value��of��hierarchy��are��described��below:��
��

Level��1��inputs:�� Unadjusted,��quoted��prices��in��active��markets��that��are��accessible��at��the��measurement��date��for��
identical,��unrestricted��assets��or��liabilities.��

��
Level��2��inputs:�� Inputs��(other��than��quoted��market��prices��included��within��level��1)��that��are��either��directly��or��

indirectly��observable��for��the��asset��or��liability��through��correlation��with��market��data��at��the��
measurement��date��and��fair��value��is��determined��through��the��use��of��models��or��other��valuation��
techniques.��

��
Level��3��inputs:�� Prices��or��valuations��that��require��inputs��that��are��both��significant��to��the��fair��value��measurement��

and�� unobservable.�� Fair�� value�� for�� these��investments�� are�� determined�� using�� valuation��
methodologies��that��consider��a��range��of��factors��including��but��not��limited��to��the��nature��of��the��
investment,��market��conditions,��current��and��projected��operatingand
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The��following��table��sets��forth,��by��level,��within��the��fair��value��hierarchy,��the��UNTHSC��Foundation’s��investments��at��fair��value��
as��of��August��31,��2018:��
��
��������������������������������������������������������������Level��1�� Level��2�� Level��3�� Total����
Equity��Securities� �� � � � � �� � � �� � � �� �

US��Large��Cap������������������������������$��������������18,186,072���� ��$�����������������������������������������������r���� ����$�������������������������������������������������r��$������������������18,186,072����
US��Mid��and��Small��Cap�� ������������������������6,674,660 ������������� 6,4,660US
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Note��3:��Net��Assets��with��Donor��Restrictions����
��
Net��assets��with��donor��restrictions��are��made��up��of��the��following��as20 ��2 0 1 9

Year ��$ ��$
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Unconditional��promises��to��give��that��are��expected��to��be��collected��after��one��year��are��discounted��and��are��reported��net��of��
the��discount��in��pledges��receivable��on��the��statement��of��financial��position.��Amortization��of��the��discount��on��long�rterm��
pledges��receivable��is��included��with��contributions��revenue��in��the��statement��of��activities.��Pledges��receivable��are��also��
reported��net��of��any��anticipated��losses��due��to��uncollectible��accounts.��The��UNTHSC��Foundation’s��policy��for��determining��
when��pledges��receivable��are��past��due��or��delinquent��is��when��all��efforts��to��collect��a��pledged��amount��have��been��exhausted.��
An��allowance��for��doubtful��accounts��is��estimated��by��management��based��on��information��received � �
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of��a��balanced��market��index��while��incurring��less��risk��than��such��index.��The��long�rterm��growth��of��capital��should��also��be��
greater��than��the��spending��policy��plus��the��fee��for��services��in��direct��connection��to��the��UNTHSC��Foundation.��
��
The��Board��and/or��the��Investment��Committee��intends��to��maximize��the��portfolio's��total��return��comprising��income��and��net��
realized��and��unrealized��gains��and��losses.��This��objective��is��to��be��accomplished��by��assuming��a��prudent��level��of��risk��in��the��
investment��of��the��UNTHSC��Foundation��assets.����
��
The��UNTHSC��Foundation��will��engage��well�rqualified��investment��managers��registered��under��the��Investment��Advisors��Act��of��
1940.��The��investment��manager��will��perform��duties��with��the��care,��skill,��prudence��and��diligence��under��the��prevailing��
circumstance��that��a��prudent��expert��acting��in��a��like��capacity��and��familiar��with��such��matter��would��use��in��the��conduct��of��an��
enterprise��of��a��like��character��and��of��like��aims.��
��
Underwater��Endowments��
From��time��to��time,��the��fair��value��of��assets��associated��with��individual��donor�rrestricted��endowment��funds��may��fall��below��
the��level��that��the��donor��or��the��Uniform��Prudent��Management��of��Institutional��Funds��Act��(UPMIFA)��requires��the��UNTHSC��
Foundation��to��retain��as��a��fund��of��perpetual��duration.��Deficiencies��of��this��nature��exist��in��6��endowment��funds��with��donor��
restrictions,��which��together��have��an��original��gift��value��of��$1,173,673,��a��current��fair��value��of��$1,144,778,��and��a��deficiency��
of��$28,895��as��of��August��31,��2019.��Deficiencies��of��this��nature��exist��in��5��endowment��funds��with��donor��restrictions,��which��
together��have��an��original��gift��value��of��$169,673,��a��current��fair��value��of��$146,833,��and��a��deficiency��of��$22,840��as��of��August��
31,��2018.��These��deficiencies��resulted��from��unfavorable��market��fluctuations��that��occurred��shortly��after��the��investment��of��
new��contributions��for��donor�rrestricted��endowment��funds��and��continued��appropriation��for��certain��programs��that��was��
deemed��prudent��by��the��Board��of��Trustees.����
��
The��UNTHSC��Foundation��has��a��policy��that��permits��spending��from��underwater��endowment��funds��depending��on��the��degree��
to��which��the��fund��is��underwater,��unless��otherwise��precluded��by��donor��intent��or��relevant��laws��and��regulations.��
��
Note��8:��Liquidity��
��
As��a��not�rfor�rprofit��entity,��UNTHSC�� regulations.
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Upon��implementation��of��ASU��2016�r14,��net��assets��classifications��went��from��three��classes��(unrestricted,��temporarily��
restricted,��and��permanently��restricted)��to��two��classes��(net��assets��without��donor��restrictions��and��net��assets��with��donor��
restrictions),��and��direct��investment��expenses��are��now��required��to��be��shown��with��investment��return.��The��effect��on��the��
UNTHSC��Foundation��2018��financial��statements,��upon��implementation��of��ASU��2016�r14,��are��summarized��as��follows:��
��

��������������������������������������������������������������
As��Previously��

Reported��

Due��to����
Related��Party��
Adjustment��

Contributions��
Receivable��
Adjustment��

Restated��

Statement��of��financial��position�������������������������� �� �� �� ��

����Pledges��receivable� � � �$��������������������4,326,228� � � �$���������������������������������������������������r�� ��$��������������������������500,000�� $������������������������4,826,228��

����Total��assets�� ������������61,160,598������ �������������������������������������������������������r�� ������������������������������500,000�� 61,660,598��

� � � �� �� �� �

����Due��to��related��party�� ��������(36,418,709)�� ������������������������(543,504)���� ���������������������������������������������������������r�� ����������������(36,962,213)����

����Total��liabilities�� ��������(36,493,709)�� ������������������������(543,504)���� ���������������������������������������������������������r�� ����������������(37,037,213)����

� � � �� �� �� �

����Net��assets��with��donor��restrictions���� ����������������22,153,614�� ������������������������(543,504)���� ������������������������������500,000�� ��������������������������22,110,110��

����Total��net��assets�� 24,666,889�� (543,504)�� ��������500,000�� 24,623,385��

� � � �

Statement��of��activities� � � �

����Contributions�� $����������������10,599,195�� $������������������(453,037)�� $�������������������������������������������r��$������������������10,146,158��

����Investment��income�� 45,531�� (20,734)� � � r� �24,797��

����Total��support��and��revenue�� 12,686,635�� (473,771)� � � r� �12,212,864��

� � � �� �� �� �

����Change��in��net��assets�� 6,898,610�� (473,771)� � � r� �6,424,839��

� � � �� �� �� �

����Net��assets��with��donor��restrictions,��beginning��of��year�� 15,475,572�� (69,733)�� ������������������������������500,000�� 15,905,839��

����Net��assets��with��donor��restrictions,��end��of��year�� 22,153,614�� (543,504)�� ������������������������������500,000�� 22,110,110��

����Net��assets,��beginning��of��year�� 17,768,279�� (69,733)�� ������������������������������500,000�� 18,198,546��

����Net��assets,��end��of��year�� 24,666,8
/C2m�� ����������������� 	




